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Potentsiaalne toodang ja selle seos SKPga

tehnoloogiast:

- toojoud (t6oealiste meeste ja naiste, samuti noorte ja eakate
hoivetase ja tootatud tunnidg

kapital
kogutootlikkus

‘ v Kogutoodangu maht soltub kahest tootmissisendist ja

Potentsiaalse toodangu puhul on koik kattesaadavad ressursid
paremal viisil ara rakendatud: majandusarengu pikaajaline
nagemus

Olulised pikaajalised mojurid:
demograafilised trendid (elanikkonna vananemine, migratsioon)

- tehnoloogia lilekanded (jarelejoudvate majanduste puhul),
tehnoloogia ‘*hupped’

Tegelik SKP voib ajutiselt erineda potentsiaalist:
majandustsuklid




SKP ja kasvu komponendid: Eesti
vorreldes EU15

Gap with EU15 in level in 2006 Absolute growth decomposition 2001-2006 Growth differences vis-a-vis the EU15 2001-2006
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Majanduskriisi negatiivsed mojud (I)

majanduskriisil on oluline negatiivne moju
potentsiaalse toodangu fasemele seoses.:

1) jarsu majanduslangusega kriisiajal ning

ii) kasvumaara aeglase jarelejoudmisega
pikaajalisele trendile kriisijargsetel aastatel




Kriisi negatiivhe moju Eesti
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Allikas: ESA




Majanduskriisi negatiivsed mojud (II)

4’7 _ahtine kisimus: milline saab olema kriisijargne
potentsiaalne kasv keskpikal perioodil ning kui
Kiiresti jouab majandus uuele trendile?

v Potentsiaalne kasv voib olla ndorgem seoses
aeglasema kapitali kasvu, t66jou alakasutamise

ning kogutootlikkuse loiu arenguga

v Varasemad finantskriisid: Soome, Rootsi ja
Jaapan




Soome: 1991-93 kriis
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Allikas: Euroopa komisjon




Tootlikkuse puhul on olulised /nnovatsioon

(infotehnoloogiad) ning majanduse restruktureerimine

(Struktuurne muutus Soomes 1990ndatel : toostusharude osakaal lisandvaartuses 1999/2000 vorreldes 1989/1990)
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Allikas. Euroopa komisjon, EU KLEMS



Soome kogemus: oluline on investeeringute

kvaliteet ja efektiivsus, mitte kogus
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Allikas: Euroopa komisjon




Rootsi: 1991-93 kriis

%o panns
20

981 1964 1987 1999 2002 200

981 1985 1989 1997 2001 200

1989 1993 1997

— Potensiaalne kasv B Kopitali akumulatsioon  =#=Kogutootlikkus B loomulik t6tus
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Jaapan: kadunud aastakumme
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Millised oppetunnid Soomelt, Rootsilt ja Jaapanilt?

> Finantskriisidel voib olla ajutine (Soome, Rootsi) voi
+ ikaajaline (Jaapan) negatiivhe moju J)otentsiaalsele
asvule, mis on peamiselt seotud madalate
investeeringute ja tootuse jarsu kasvuga.

Soome & Rootsi: majandus taastus tanu
majanduspoliitikale, mis oli suunatud _
restruktureerimisele ja innovatsiooni toetamisele

Jaapani kogemus naitab, et pangandussektori
stabiliseerimine ja restruktureerimine on Kriitilise
tahtsusega

Ressursside efektiivne imberpaigutamine on voimalik ainult pankade
toel (krediidi kattesaadavus vaikestele ja uutele ettevotetele).

Investeeringute stagneerumise tulemuseks on innovatsiooni nappus,
mis viib tulevikus potentsiaalse toodangu kasvu aeglustumisele.




Potentsiaalse kasvu stsenaariumid:

(1) Lopp hea, koik hea

.~ Potentsiaalse
” toodangu tase
j6uab kriisieelsele
tasemele

Allikas: Euroopa komisjon




Potentsiaalse kasvu stsenaariumid:
(II) Kadunud aastakiumme (kriisist tingitud SKP kadu,
mis viskab meid tagasi mitme aasta vorra)

Fotent9ad netoodana
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- IAIaIinekahjurr

potensiaalse
toodangu tasemes

Pikaajaline kasvumaar jb samak(sam:
tous)

Allikas: Euroopa komisjon




Potentsiaalse kasvu stsenaariumid:
(II1) Kadunud polvkond (majandus ei taastu
kriisist, aeglasem majandusareng aastateks)

Potentsiaal ne toodang (tase)

Potentsiaalne kasv enne kriisi/,/;/

(Eestis ca 7%) Potentsiaalse

toodangu kadu
suureneb

Potentsiaalne kasv pikal perioodil parast kriisa(2%). Kbvera
tous on lamedam

Allikas: Euroopa komisjon




Kriisi moju potentsiaalsele kasvule
pikal perioodil

:FKriisi moju pikaajalisele kasvutrendile on ebakindel:

- Teoreetiliselt on voimalik, et potentsiaalne kasv aeglustub pikal
perioodil kui poliitika el muutu...

v seoses kogutootlikkuse madalama kasvuga: kui riskitaluvus muutub,
krediidi kattesaadavus halveneb ning innovatsiooni ja
arendustegevusele suunatud investeeringud vahenevad

v kui kriis kestab, on oht et inimesed kaotavad oma oskusi, mille
tulemusena struktuurne to6tus jaab korgeks.

v Kuna Eesti majandus on avatud ja soltub
valismajandusest, on toendoline et 2000ndate ‘kuldne
kasv’ osutub erakordseks

- Uued kasvumudelid? Uued valjakutsed?
Kriis=voimalused?




Kriisi moju tulevikus: SWOT

v| Eesti norkuseks on eelmiste aastate kasvu soltuvus
arbimisest, mis omakorda tugines odavale laenurahale,
samas ei toimunud Soome tulpi radikaalset majanduse
Umberstruktureerimist  cn:

Eesti tugevuseks on paindlik tooturg ja avatud
majandus, mis annavad lootust et kasvu taastumisel
tooturu naitajad paranevad ja valisinvesteeringud
kasvavad Chart 3

Eesti suuremaks riskiks on soltuvus valismajandusest,
mis voib dle minna madalamale potentsiaalsele kasvule
- vaiksem valisnoudlus, vahem investeeringuid jne.  cun:

Eesti voimaluseks on jatkusuutlik kasvumudel, mille
aluseks on meie tugevused (paindlikkus) ja mille
mootoriks on kogutootlikkuse kasv ..




Kriisi moju tulevikus: norkused
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Allikas: ESA

Tegevusalade osakaal nelja suurema sekt
kogutddvilakuses (2008.a.)

100%

80%

00%

40%

20%

o

0%

OT6otlev to6stus B Hulgi- ja jackaubandus

OVeondus, hondusjaside O Kinnisvataalane tegevus




] ~

Kriisi moju tulevikus: norkused

Soome tédstusharude osakaal lisandviirtuses, % Eesti todstusharude osatahtsus lisandvaartuses, %
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Allikas: ESA, Soome Statistikaamet



Kriisi moju tulevikus: riskid

Saksamaa ja Eesti SKP reaalkasvud, %
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Allikas: AMECO, Euroopa komisjoni kevadprognoos




Kriisi moju tulevikus: valjakutsed
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Kriisi m6_'|u tulevikus: kulude suhe skPsse:
riigipension ja teised pensionikulud aastatel 2007 — 2060

Dependency Coverage Employment L :
2007 level ratio ratio effect Benefit ratio  Interaction 2060 level

contribution contribution contribution contribution effect

8.3 9.1 -3.2 -0.5 -1.8 1.2 13.0
14.7 6.5 -8.0 -0.2 -0.8 6.0 18.1
5.6 4.6 -1.8 -0.2 -3.6 2.1 6.7
5.2 5.9 -2.1 -0.3 0.9 1.6 11.3
9.0 10.7 -0.9 -1.0 -1.9 0.5 16.4
5.4 5.7 -2.0 -0.2 -5.2 6.3 10.0
6.8 9.6 -2.7 0.0 -2.0 1.7 13.3
10.9 11.3 -4.5 -0.7 -2.4 1.5 16.0
11.7 6.6 -2.7 -0.3 -1.2 8.4 22.6
11.6 13.4 -6.5 -1.0 -7.6 0.7 10.6
12.0 9.8 -1.6 -0.6 -4.9 -0.7 14.0
6.6 13.6 -5.1 0.3 1.7 0.7 17.7
9.9 13.7 -3.5 -0.1 -0.7 0.0 19.3
6.8 11.7 -4.2 -0.6 -2.7 1.4 12.4
12.2 5.6 -0.5 -0.5 -6.2 3.7 14.4

Allikas.: Euroopa komisjon, EPC




Majanduspoliitikal on kriitiline roll

v| Tuleb otsida voimalusi toetada pikaajalist
potentsiaalset kasvu

» Euroopa tasemel, toetades kasvu- ja
efektiivsuse tostmisele suunatuid poliitikaid

- Eesti siseselt, keskendudes tooturule ja
stimuleerides (rohelist) innovatsiooni

v Valikud, mis tehakse praegu, maaravad
majanduskasvu tulevasel aastakiimnel




Voimalikud prioriteedid

Sailitada praegune konservatiivne fiskaalpoliitika ning
{_vabaturu pohimotted t66- ja hiviste turul

v/ Varsked lahendused tooturul: aktiivne tooturu poliitika ja
koolitused, parem integratsioon, avatus valismaailmale

Teadmise kolmnurga arendamine: hariduspoliitika
(Soome keskhariduse susteem, USA korgharidus), s
innovatsiooni ergutamine, targad” investeeringud

Euroopa uUhisturu toetamine: peer pressure e. surve
teistele riikidele

Roheliste tehnoloogiate meelitamine ja valja tootamine —
ka toukefondide abill.




Kas midagi on veel puudu?

v\ Radikaalsete valikute realiseerimiseks on vaja tugevat

{_uhiskonda:

- Uhiskonna toetus poliitika valikutele: tihiskonna tasemel
kokkulepped

Dialoog sotsiaalpartnerite vahel b

Labipaistvad poliitika otsused: thiskondlikud arutelud labi
meedia, teadlaste kaasamine jne.

v Ehk on vaja ka aktiivsemat osalust Euroopa tasemel:

« Oma seisukohtadest teavitamine
- Teiste riikidega aktiivhe suhtlemine

Peaeesmarkide (Uhisturg, Euroopa eelarve) maaramine ja
taotlemine




+

Tanu tahelepanu eest!

Rohkem infot: http://ec.europa.eu/economy_finance/




Share of NS&I degrees in total 24 year old
population

O Seriesl

Source: National Science Board (http://www.nsf.gov/statistics/seind04/append/c2/at02-33.xls), Best and Bradley, 2006




